ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

CNPJ n° 04.848.115/0001-91

[ RELATORIO DA ADMINISTRACAO ]

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacédo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012, bem como o Relatério dos Auditores Independentes.

[

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

]

S&o Paulo, 24 de agosto de 2013. A Diretoria

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais, exceto o lucro por lote de mil agées)

[

Ativo 2013 2012 Passivo 2013 2012
Circulante 257.019 259.723  Circulante 3.381 4.430 2013 2012
Disponibilidades 5 12 Outras obrigacbes 3.381 4.430 F itas da inter a 8.585 11.642
Aplicagées interfi iras de liqui 247.387 250.634  Fiscais e previdencidrias 3.305 4.381  Resultado de operagdes com titulos e valores
Aplicagdes no mercado aberto 603 2.356 Diversas 76 49 mobilidrios 8.591 11.641
Aplicagdes em depsitos interfinanceiros 246.784 248.278  Exigivel em longo prazo 15.128 14.096  Resultado com instrumentos financeiros derivativos (6) 1
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Outras obrigagdes 15.128 14.096 F bruto da inter ao fi i 8.585 11.642
financeiros derivativos 9.092 8.465 Fiscais e previdencidrias 15.128 14.096 Outras P oper: (513) (993)
Vinculados a prestagéo de garantias 9.092 8.465 Patriménio liquido 261.503 260.140  Outras despesas administrativas (369) (352)
Outros créditos 501 603  Capital: Despesas tributarias (497) (575)
Diversos 501 603 De domiciliados no exterior 152.872 152.872 Outras receitas operacionais 679 649
Outros valores e bens 34 9 Reservas de lucros 104.102 101.245 Outras despesas operacionais (326) (715)
Despesas antecipadas 34 9 Lucros acumulados 4.529 6.023 Resultado operacional 8.072 10.649
Realizavel a longo prazo 22,735 18.685 Resultado antes da tributagao sobre o lucro 8.072 10.649
Outros créditos 22.735 18.685 Imposto de renda e contribuicao social (3.305) (4.309)
Diversos 22.735 18.685 Provis&o para imposto de renda (2.061) (2.689)
Permanente 258 258 Provis&o para contribui¢ao social (1.244) (1.620)
Investimentos 258 258 Lucro liquido do semestre 4,767 6.340
Outros investimentos 258 258 Quantidade de acoes 86.256.718 86.256.718
Total do ativo 280.012 278.666 Total do passivo e patriménio liquido 280.012 278.666  Lucro por lote de mil agdes - R$ 55,27 73,50
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
[DEMONSTRAQGES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012] [ DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA ]
(Em milhares de Reais) SEMESTRE FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012
. . (Em milhares de Reais)
Capital social Reserva de lucros Lucros
Eventos Capital Estatutaria Legal Total 2018 2012
Saldos em 31 de dezembro de 2011 152.872 91.820 9.108 - 253.800 Lucro liquido ajustado do semestre 4767 6.340
Aumento de capital - - - - Lucro liquido 4.767 6.340
Lucro liquido do exercicio - - - 6.340 6.340 Variacao de ativos e obrigacoes (5.692) (12.080)
Destinagdes: Redu_lga_o em aplicagdes interfinanceiras
Reservas - - 317 (317) - de liquidez ’ ol 7.381 4.238
(Aumento) em titulos e valores mobilidrios (229) (844)
Saldos em 30 de junho de 2012 152.872 91.820 9.425 6.023 260140 (Aumento) em outros créditos (115) (1.139)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 152.872 93.879 9.985 - 256.736 (Aumento) em outros valores e bens (28) (4)
Lucro liquido do semestre - - - 4.767 4.767 C(Ffedl:?éo_)dem outras obrigagdes (12;2;) Ué-;i;)
L aixa liquido em .
Destinagdes: (F ¢ a no caixa e equi de ca?xa 5925; 55.740;
Reservas - - 238 (238) - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 1.533 8.108
Saldos em 30 de junho de 2013 152.872 93.879 10.223 4.529 261.503  Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 608 2.368

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) tem por objetivo social, entre outras
atividades, exercer funcoes de agente emissor de certificados, intermediar em operacoes
de cambio, comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta prépria ou de
terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mutuos e clubes de investimento, agir
como correspondente de outras instituides autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela Comisséo de Valores Mobilidrios. De acordo com a estratégia do ING
Group, a Corretora nao tem realizado as atividades relacionadas ao seu objeto social.

2 APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposicoes da
Lei das Sociedades por Agdes, considerando as alteragdes introduzidas pelas Leis
n® 11.638/07 e n® 11.941/09, e normas emanadas do Banco Central do Brasil (BACEN),
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), e incluem estimativas contabeis que consideram fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da Administragdo para determinagdo do valor adequado a
ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a
provisao para contingéncias, registradas de acordo com a Resolugao n® 3.823 de 16 de
dezembro de 2009 e Carta Circular n® 3.429 de 11 de fevereiro de 2011 do BACEN, e
a valorizagdo de titulos e valores mobilidrios. A liquidagdo das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagéo. A Corretora revisa as estimativas e premissas pelo
menos semestralmente.

De acordo com o Pronunciamento Técnico, CPC 23, foram efetuados ajustes nos saldos
de depésitos judiciais e provisdes fiscais, relativos ao semestre findo em 30 de junho de
2012. Vide nota 7.

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e aplicacoes
interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a noventa dias
contados da data de sua emiss&o, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente
em caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga em seu valor:

2013 2012

Disponibilidades 5 12
Aplicagdes no mercado aberto 603 2.356
608 2.368

Caixa e equivalentes de caixa

b) Apli iras de li
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez s&o apresentadas pelo valor de aplicagao,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a intencédo da
Administragao, nas seguintes categorias:

* Titulos para negociagao;

* Titulos disponiveis para venda; e

* Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociag@o e os disponiveis para venda s&o avaliados, na
data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos
até o vencimento s&o avaliados pelo seu custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociagéo estao classificados no ativo circulante, independente do prazo
de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociacdo sao
reconhecidos no resultado do periodo.

d) Investimentos

As participacdes acionarias, nao destinadas a manutencéo da Corretora, e os titulos
patrimoniais estdo apresentados pelo seu valor de custo.

e) Atualizacao monetdria de direitos e obrigagoes

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos & variacao de indices,
foram atualizados até a data do balanco. As contrapartidas dessas atualizagdes foram
refletidas no resultado do semestre.

) Imposto de renda e contribuicdo social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais
estabelecidos. A provis@o para contribuicao social foi constituida a aliquota de 15% sobre
o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em legislacéo especifica.

g) Apuracao de resultado

As receitas e despesas sd@o contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o
critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

3 GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes ao risco operacional sdo
efetuados por area independente de forma consolidada, como segue:

Risco operacional

A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia, ou
inadequac@o de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos
sdo gerenciadas através de estrutura criada com essa finalidade, que contempla
instrumentos de identificacao, avaliagao, monitoramento, controle e mitigacao de riscos
operacionais desenvolvidos por sua controladora ING Group (Amsterda - Holanda).

A Administragdo da Corretora participa ativamente no processo de implementagéo e
manutencao desta estrutura, estabelecendo regras e mandatos que atribuem deveres e
responsabilidades e disseminam a politica de risco operacional aos diversos niveis da

inter

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012

(Em milhares de Reais)

Corretora. Para o calculo da parcela referente ao risco operacional, definida pela Circular
n° 3.383/08 do Banco Central do Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do
Indicador Basico. O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional esta
disponivel na sede da Corretora.

4 APLICAG()ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
A carteira de aplicagbes interfinanceiras de liquidez é composta por operacdes
compromissadas no montante de R$ 603 (R$ 2.356 em 2012) lastreadas em titulos
publicos com vencimento em até trés meses e certificados de depésitos interfinanceiros
no montante de R$ 246.784 (R$ 248.278 em 2012) com vencimento de 3 a 12 meses.

5 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A composicdo da carteira de titulos e valores mobilidrios, o custo atualizado, acrescido

dos rendimentos auferidos até a data do balanco, o valor de mercado e a segregacao por
faixas de vencimento estdo demonstradas como segue:

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

]

Adicionalmente aos processos acima relacionados, a Corretora possui outros processos
com probabilidade de perda possivel no montante de R$ 13 milhdes.

c) Depésitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos judiciais relativos
a obrigagdes legais de natureza tributéria. Os principais valores depositados estdo
relacionados exigéncia de IRPJ e CSLL sobre a receita da alienagcdo das agbes da
Bovespa e da BM&F S.A. no montante de R$ 12.717 (R$ 12.127 em 2012), créditos de
IRRF 1999 no montante de R$ 4.034 (R$ 3.805 em 2012), suspensao da exigibilidade
da contribuicao ao PIS no montante de R$ 1.609 (R$ 1.384 em 2012) e compensagao
indevida de prejuizo fiscal no montante de R$ 2.779. O saldo remanescente é composto,
basicamente, por depdsitos para interposicao de recursos fiscais.

9 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliagéo dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto de
renda e contribui¢@o social sobre o lucro liquido estd demonstrada como segue:

2013 2012 Apuracéo de 2013 2012
i derendae Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
Valor Valor contribuicéo social de renda social de renda social
Titulos e De contabil/ Custo al g
valores arios 1a3anos i Corrente
Vinculados a prestagao Resultado antes dos
Y aramias" ¢ impostos 8.072 8.072 10.649 10.649
Paragnegociagéo Adigbes temporarias 191 191 142 142
Letras do Tesouro Nacional 9.002 9.002 9.135 8.465 B’:‘iﬁ‘::iﬁgﬁ"emes . zgg . 25272 10 8(1)2 10 8(112
Total 9.092 9.092 9.135 8.465 : : : :
Imposto de renda/
O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas  contribuigao
taxas calculadas a partir da estrutura a termo das taxas de juros estimadas pela ANBIMA  social (aliquota 15%) (1.244) (1.244) (1.620) (1.620)
ou agentes de mercado, se necessario. Adicional de imposto de
Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta propria no Sistema  renda (aliquota de 10%) (817) - (1.068) -
Especial de Liquidagao e de Custédia (SELIC). Imposto de renda e
6 OUTROS CREDITOS - DIVERSOS contribuicao social (2.061) (1.244) (2.689) (1.620)

2013 2012
Longo Longo
Circulante prazo  Circulante prazo
Imposto de renda

a compensar 501 1.154 603 1.164

Depésitos judiciais e
administrativos - 21.581 - 17.521
Total 501 22,735 603 18.685

Imposto de renda a compensar refere-se substancialmente a antecipagao de imposto de
renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido do semestre corrente.

7 OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Em conformidade com o Pronunciamento Técnico, CPC 23, itens 41 e 49, aprovado pela
Resolucéo n® 4.007/11 do CMN, houve o reconhecimento contdbil dos efeitos anteriores
a adesdo da anistia fiscal, instituida pela Lei n® 11.941/09, visto que ainda existem
controvérsias a respeito da adesdo da mesma pela Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional. Dessa forma, houve o reconhecimento da provisao e os respectivos depdsitos
judiciais (Nota 6), sendo o valor do ajuste em 30 de junho de 2013 no montante de
R$ 121 (R$ 117 em 30 de junho de 2012 e saldo de abertura de R$ 110).

2013 2012
Longo Longo
Ci prazo Ci prazo

Impostos e contribuigdes
arecolher 3.305 - 4.381 -
Provisao para riscos fiscais - 15.128 - 14.096
Total 3.305 15.128 4.381 14.096

A provisao para riscos fiscais € representada basicamente por obrigagdes legais de
natureza tributdria relacionadas a imposto de renda e contribuigao social, cuja legalidade
ou constitucionalidade é objeto de contestagd@o judicial, constituidas e depositadas
judicialmente pelo valor integral em discusséo. O principal processo refere-se a exigéncia
de IRPJ e CSLL sobre a receita da alienagao das agdes da Bovespa e da BM&F S.A que
substituiram os titulos patrimoniais, quando do processo de desmutualizagao, no valor
atualizado de R$ 12.717 (R$ 12.127 em 2012). Foi apresentado recurso voluntario no
CAREF, ainda pendente de julgamento.

8 ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E
PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes: em 30 de junho de 2013 e 2012 nao foram reconhecidos ativos
contingentes e ndo hé processos classificados como provaveis de realizagao.
b) Passivos contingentes classificados como perda possivel e sem provisdo:
a Corretora possui processos administrativos e judiciais de natureza tributéria cuja
probabilidade de perda é avaliada como possivel pela Administragéo e es legais

10 OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

As operagdes com partes relacionadas foram realizadas com base em condi¢des
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes em 30 de junho de
2013 e 2012 estdo demonstrados como segue:

2013 2012
Ativo e (passivo)
Aplicagoes em operagdes compromissadas 603 2.356
Aplicagcoes em depdsitos interfinanceiros 246.784 248.278
Provisao de outras despesas administrativas (26) (11)
Receitas e (despesas)
Rendas de aplicacdes em operagoes
compromissadas 42 232
Rendas de aplicagbes em depésitos
interfinanceiros 8.320 11.028
Outras despesas administrativas (77) (70)

As mencionadas operagdes foram realizadas com o ING Bank N.V. Filial Sao Paulo em
condicdes e taxas de mercado vigentes na data, conforme Resolugéo n° 3.750/09 do
Conselho Monetario Nacional (CMN).

11 PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social esta representado por 86.256.718 acdes nominativas, sem valor nominal,
sendo 43.128.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais.

A reserva de lucros é constituida ao final de cada exercicio social na forma prevista na
legislagdo societdria brasileira, sem designagao especifica, podendo ser utilizada para
distribuicao de dividendos ou futuro aumento de capital, de acordo com o que for definido
pelos cotistas em atos societarios pertinentes.

E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual,
conforme estabelecido no estatuto social, e ajustado na forma da legislagdo vigente,
ao qual poderéd ser imputado o valor dos juros pagos ou provisionados, a titulo de
remunerag&o do capital préprio.

12 INFORMAGOES ADICIONAIS

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada, considerando as
entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugéo n® 2.283/96, do Conselho
Monetério Nacional e alteragdes posteriores. Em 30 de junho de 2013, o valor do
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) correspondia a 26,16 % do valor do patriménio
de referéncia ajustado (25,77% em 2012).

b) Em 30 de junho de 2013 e 2012 ndo havia operagdes proprias com instrumentos
financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e compensacao.

c) Outras despesas administrativas correspondem as despesas de servigos do sistema
financeiro nacional R$ 89 (R$ 83 em 2012), despesas de comunicagdes R$ 49 (R$ 43
em 2012) e despesas com convénio R$ 77 (R$ 70 em 2012) e outras despesas

externos e para as quais n@o foram constituidas provisdes. Dentre esses processos,

relacionamos os mais relevantes:

* Auto de Infragdo que tem como objeto a exigéncia de PIS e COFINS sobre a receita
da alienacéo das agdes da Bovespa e da BM&F S.A. que substituiram os titulos
patrimoniais, quando do processo de desmutualizagéo, no valor atualizado de R$ 25
milhdes. Foi apresentado recurso voluntério no CARF, ainda pendente de julgamento.

* Auto de Infracdo que tem como objeto a exigéncia de CPMF, em virtude de suposta
falta de pagamento do tributo, no valor atualizado de R$ 7 milhdes. Foram apresentadas
contrarrazdes a Camara Superior de Recursos Fiscais, ainda pendente de julgamento.

admini no montante de R$ 154 (R$ 156 em 2012).

d) Outras receitas operacionais correspondem a atualizagdo monetaria sobre depésitos
judiciais R$ 538 (R$ 570 em 2012) e outras receitas operacionais no montante de R$ 141
(R$ 79 em 2012).

e) Outras despesas operacionais correspondem a atualizagao de riscos fiscais no valor
de R$ 326 (R$ 715 em 2012).

[ A DIRETORIA ]
RICARDO E. OTANI - CONTADOR - CRC 1SP221880/0-6

[ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ]

limos. Srs. Diretores e Acionistas da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2013 e as
respectivas demonstrac&o do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Resy bilidade da A acao sobre as acoes fi

A Administragdo da Corretora é responsdvel pela elaboragao e adequada apresentagdo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria conduzida de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras estéo livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagées apresentados nas demonstragoes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragédo e a
adequada apresenta¢ao das demonstragdes financeiras da Corretora para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.
Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacédo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragéo,
bem como a avaliacao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 30 de junho de 2013, o desempenho de
suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 14 de agosto de 2013.

EY

Building a better
working world

Ernst & Young Terco
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Flavio Serpejante Peppe
Contador CRC-1SP172167/0-6
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